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Vorwort
Sehr geehrte Aktiondre,

der positive Trend des ersten Quartals 2004 konnte im
ersten Quartal 2005 nicht erreicht werden. Die Kapital-
mirkte wurden von Befiirchtungen iiber eine wachsende
Inflation und einem Abkiihlen der Konjunktur belastet.
Ein hoher Olpreis, die Angst vor steigenden Zinsen, ein
weiterhin fester Euro zeigten sich verantwortlich. Die
Handelsvolumina gingen um mehr als 15% gegeniiber
dem 1. Quartal 2004 zuriick.

Unter Schwankungen behauptete sich der DAX im ersten
Quartal mit einem leichten Gewinn von 2,2%. Die
Nebenwerte-Indices MDAX und SDAX schnitten mit
5,9% bzw. 13,0% erneut deutlich erfolgreicher ab. Der
TecDAX konnte lediglich 1,2% zulegen. Selbst die
grof3en auslidndischen Indices verbesserten sich
wahrungsbereinigt nicht merklich. Der Nikkei 225 stieg
um 2,7% und der Dow Jones um 1,8%. Gewinnen konnte
auch der DJ Stoxx 50 mit 4,1%, der NASDAQ-100
schloss dagegen mit einem Abschlag von 4,4 % am Ende
des Quartals.

Zum 1. Januar 2005 wurde die Beteiligung an der
profitablen Tochtergesellschaft Heins & Seitz Capital
Management GmbH, Miinchen, von bisher 50% auf 70%
erhoht.

Der Verkauf eines nichtstrategischen
Beteiligungsportfolios an einen Private Equity Fonds im
Januar 2005 ist die konsequente Umsetzung der
strategischen Ausrichtung der Baader
Wertpapierhandelsbank AG. Die Transaktion im
Gesamtvolumen von 5,1 Mio. Euro ist bereits im
Jahresabschluss 2004 beriicksichtigt.

Aus der Performancemessung der Borse Frankfurt
(FWB), die im Februar und Mérz 2005 durchgefiihrt
wurde, geht die Baader Wertpapierhandelsbank AG als
bester Skontrofiihrer an der FWB hervor. Die
Performancemessung ist eine der Grundlagen fiir die
anstehende Neuvergabe der Skontren im Amtlichen und
Geregelten Markt an der FWB.

Lagebericht

Ertragslage

Die ersten drei Monate des laufenden Geschiftsjahres
waren im Vergleich zum ersten Quartal 2004 von einem
deutlich schlechteren Borsenumfeld und damit
verbundenen niedrigeren Handelsvolumina geprégt. Das
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit im
Konzern betrégt fiir das erste Quartal T€ 602 (Vorjahr:
T€ 4.340). Das Handelsergebnis lag mit T€ 7.645 unter
dem auBergewohnlich guten Ergebnis des Vorjahres von
T€ 12.402. Dagegen konnte das Provisionsergebnis mit
T€ 5.503 gegeniiber dem Vorjahr (T€ 2.702) mehr als
verdoppelt werden. Das Ergebnis aus Available-for-sale
Bestédnden bleibt hinter dem Vorjahreswert zuriick. Die
Ursache hierfiir liegt vor allem in der Anderung des
Rechnungslegungsstandards IAS 39, der seit dem
01.01.2005 ergebniswirksame Zuschreibungen auf
Available-for-sale Bestdnde nicht mehr erlaubt, sondern
vielmehr deren Ausweis in der erfolgsneutralen
Neubewertungsriicklage verlangt. Im ersten Quartal ist in
der Verdnderung der Neubewertungsriicklage ein
positives Bewertungsergebnis aus den erstmals nicht
erfolgswirksam zugeschriebenen Available-for-sale
Bestdnden in Hohe von T€ 916 enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich
insbesondere aufgrund erhéhter Abschreibungen auf
Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte infolge der
Investitionen im letzten Jahr leicht um 6,7%.

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG weist nach den
ersten drei Monaten 2005 ein Ergebnis nach Steuern von
T€ 316 (Vorjahr: T€ 2.990) aus.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme zum 31.03.2005 ist mit T€ 161.273 im
Vergleich zu T€ 165.944 am 31.12.2004 um 2,8% nur
unwesentlich zuriickgegangen. Dies ist hauptséchlich im
Riickgang der Handelsaktiva und Available-for-sale
Bestdnde begriindet. Die Verdnderungen in den
Positionen Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen
und Geschéftswerte ergeben sich aus der erstmaligen
Vollkonsolidierung der Heins & Seitz Capital
Management GmbH. Der Konzern verfiigt zum
31.03.2005 iiber ein Eigenkapital in Hohe von

T€ 113.289, die Eigenkapitalquote betrdgt 70,2%.




Finanzlage

Am 31.03.2005 standen kurzfristigen Bankforderungen
und jederzeit verduBerbaren borsenféhigen Wertpapieren
und Finanzanlagen in Héhe von T€ 60.621 kurzfristige
Bankver-bindlichkeiten in Héhe von T€ 19.713
gegentiber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller
Liquiditéts-iiberschuss von T€ 40.908. Die
Zahlungsfiahigkeit des Konzerns war im Berichtszeitraum

jederzeit gewihrleistet.

Ausblick

Auch im laufenden Quartal bleiben die Unwég-barkeiten
durch die Preisschwankungen bei Euro und Ol bestehen.
Aufgrund der Ergebnisse der ersten Wochen des
laufenden Quartals rechnet der Vorstand auch fiir das
zweite Quartal mit einem verhaltenen Ergebnis, geht aber
weiterhin von einem positiven Geschiftsergebnis fiir das
Geschiftsjahr 2005 aus.

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG stellt ihren
Konzernabschluss geméf § 315a HGB in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen International
Financial Reporting Standards (IFRS) und deren
Auslegung durch das International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) auf. Der vorliegende
Zwischenabschluss wurde entsprechend den Vorschriften
des IAS 34 fiir den Baader-Konzern zum 31.03.2005
aufgestellt. Bei der Aufstellung des Zwischenberichts und
der Vergleichszahlenermittlung wurden dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im

Konzernabschluss zum 31.12.2004 angewandt.

Konsolidierungskreis

Zum 31.03.2005 besteht der Konsolidierungskreis des
Konzernabschlusses der Baader Wertpapier-handelsbank
AG aus der Muttergesellschaft selbst, der Baader
Management AG, der Baader Service Bank GmbH und
der Heins & Seitz Capital Management GmbH. Alle
genannten Unternehmen werden im Rahmen der
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.
Fiir die Heins & Seitz Capital Management GmbH
geschieht dies seit dem 01.01.2005, d.h. mit Wirkung der
Anteilsaufstockung der Baader Wertpapier-handelsbank
AG an dem Unternehmen auf 70 %. Das Unternehmen
war vorher als assoziiertes Unternehmen at Equity

bewertet worden.




Konzernbilanz
zum 31.03.2005

-



Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 31.03.2005

1. Zinsertriige ) 9519307 | 58
2. Zinsaufwendungen M - -19223063 | -165
3. Zinsergebnis ) - -97.037.56 -107
4. Risikovorsorge fiir das Kreditgeschiift _ 25
5. Zinsergebnis nach Risikovorsorge _ -82
6. Provisionsertriige @ 824154100 | 4.931
7. Provisionsaufwendungen ?2) -2.738.359,06 _ -2.229
8. Provisionsergebnis ?2) _ 2.702
9. Handelsergebnis A3) _ 12.402
10. Ergebnis aus Available-for-Sale
Bestinden “) - 877
11. Ergebnis aus Finanzanlagen Q) _ 39
12. Verwaltungsaufwand 6) _ -11.754
13. Betriebsergebnis | 457.618,88 4.184
14. Sonstige betriebliche Ertriige ) 22336622 214
15. Sonstige betriebliche Aufwendungen ) _ -58
16. Ergebnis der gewéhnlichen
Geschiftstitigkeit - 4.340
17. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschiftstitigkeit @) - -1.354
18. Jahresergebnis vor konzernfremden
Gesellschaftern - 2.986
19. Konzernfremden Gesellschaftern
zustehendes Ergebnis - 4
20. Jahresergebnis _ 2.990
21. Gewinnvortrag/Verlustvortrag
aus dem Vorjahr - 2.295

Ergebnis je Aktie



Eigenkapitalentwicklung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 31.03.2005

H



Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 31.03.2005




Segmentberichterstattung
fiir den Zeitraum vom 01.01.2005 bis 31.03.2005




Anhang (Notes)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

H



Zins- und Dividendenertrige

- festverzinsliche Wertpapiere 0 100,0
- Aktien/ andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 0 0,0
- Beteiligungen 0 0,0
Gewinn/ Verlust aus dem Verkauf von
Available-for-Sale Bestinden 195 -85.1
- Aktien/ andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 164 -82,3
- Beteiligungen 31 -100,0
Wertberichtigungen 682 -
- Abschreibungen 0 -
- Zuschreibungen 682 -100,0

Zinsertrige aus
- Kredit- und Geldmarktgeschiften

- festverzinslichen Wertpapieren

0 0,0
39 -100,0
Wertberichtigungen

Personalaufwand
Andere Verwaltungsaufwendungen -4.107 0,7

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Ertrége

-58 36,2
-1.354 -84.8

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Steuern




Anhang (Notes)

Angaben zur Bilanz des Konzerns

>100,0
>100,0

Kassenbestand
Guthaben Deutsche Bundesbank

Forderungen an Kreditinstitute

- téglich fallig 25.008 9,2
- Sonstige Forderungen 226 >100,0
Forderungen an Kunden 1.343 49,1

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 8.019 -75,7

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen

Beteiligungen 2.929 0,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 16.747 21,8
Anleihen und Schuldverschreibungen 6.753 0,7

Sonstiger Anteilsbesitz

Assoziierte Unternehmen




Betriebs- und Geschéftsausstattung

Grundstiicke und Bauten 21.586 -1,0

Sachanlagen im Bau

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte

Geschifts- oder Firmenwerte

Steueranspriiche aus tatsdchlichen Steueriiberzahlungen 1.216 -6,2

Latente Steuererstattungsanspriiche
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Sonstige Vermogensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

- téglich fallig 9.713 -35,4
- mit vereinbarter Laufzeit -0,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -11,6
- téglich fallig -11,6




Pensionsriickstellungen
Andere Riickstellungen

Ausstehende tatsachliche Steuerzahlungen >100,0
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Latente Steuerverpflichtungen
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Sonstige Verbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten
- Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewdéhrleistungsvertragen
- Haftung aus der Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

170 0,0

0,0

Andere Verpflichtungen 0,0

- Unwiderrufliche Kreditzusagen

Angaben zu Tochterunternehmen

Name, Sitz: Baader Management AG, UnterschleiBheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100,00 %

Name, Sitz: Baader Service Bank GmbH, UnterschleiSheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100,00 %

Name, Sitz: Heins & Seitz Capital Management GmbH, UnterschleiBheim

Kapital-/Stimmrechtsanteil: 70,00 %




Kennzahleniibersicht




Baader Wertpapierhandelsbank AG
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85716 UnterschleiBheim

Telefon 089/5150-0

Fax 089/5150-1111

Email info@baaderbank.de
www.baaderbank.de
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